
­­­­­­­­­­­­
­­­­­­­
­­­­­­­­
­­­­­­­­­­­­­­­­

­­­­­­­­(­­)­.
­­ ­­­­­­ ,­­
­­­­­­­­­­­
­ ­­ ­­­­­ ­ ­ ­ ­­­
­­­­­­­­­­.­
­­­­­­­­­­­­­­­­
­­­­­­­­­­.­2001
­­­,­2006­­­­­­­,­2009­
­­­­­­­­­­­­­­­
­­­­.­­­­­­­­
­­­­­­­­­­­­­,­
,­­­,­­­­­­­
­­­..­­­­­­­­­­­­
­­­­­­,­­­,­­
 ­  ­­  .­­­ ­­ ­ ­ ­­
­­­­­­­ ­­ 
­­,­­­­­­­­­­­
­­­­­­­­.

­­­­,­­­­ ­,­­­,
­­­­­­­­­­ ,­­­
­­­­­­­­­,­­­
  ­ ­­­­­­­­­­­
­­­­.­­­­­­­
 ­­­.­­­ ­­ ­­ 
.­­­ ­­­­ ­­.­­
­­­­­­­­­ .­­­­.
­­­­­­.

­­­­­­­,­­
  ­­­­­­­­­­ ­­­­
­­,­  ­­­­,­­­ ­­
­.­­­­­­­­
­­­­­­­ ,­­­­­­
­­­­­­­­­­­
­­­­­­­­ ­.­­­ ­­
­­­­­­ ­ ­­­.
 ­­  ­­ ­­­­ .­­
­­­.­­­­­­­­­­
­­­­­­ ­­.

­­,­­­­­­­­ ­ ­
­­­­­..­ ­ ­ ­ ­  
­­­­­­.­­­­­­­
­­­­­­­­ ­­
­.­­­­­­­­­­­
,­­ ,­­,­­­­­ .
­­­­­­­.­ ­­­­
­­­­­­­­­­.
­­2024­ ­25­­­­ ­­ ­.
­­­­ ­.­­ .­­.
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­­­
­­­­­ ­­­­

­ ­­­­ ­­ ­ 
­­­­­­­­.­­­
­­,­­.­­­­­
­­.­­­­71­­
­­­­.­­­,­­­
­­,­­­­­­­­­
­­­­­­.­­­­­
­­­­­­­­.
­­­­ ­ ­ ­ ­ 26­ 
­­.­­­­­­­­
­­ ­­­­ ­ ­­­­ .­ 
­­,­­­­­­­­­
­­­.­­­­­­­­
­­­­­­­­­­.­
­­­­­­­.­­­­­
­­­­­­.­­­­­
­­­­­­­­
­­­­­2023­­.

­­­­­­­­­­­
­­­­­­­­­­.­­
­­­­­­­­­­­­­
.­­­­­­­­­­­
­­.­ ­­,­ ­ ­ 
­­­­­­­.­­­­­­
­­­­­­.­­­­­­
­­­­­­­­­­­­­­
­­­­.­­­­80­­­
­­­­­­­­­.­­
­,­­­­­­­­­­
­­­­­­­­­­.­
­ ­ ­ ­­ ­­­ ­­­­­
.­­­­­­­­­­­­17­
­­­­­­­­­­­­
­.­ ­ ­­ ­­ ­­ ­­
­­­­­­.­­­­,­
­­ ­ ­ ­­­ ­­ ­­­.
2030­­­30­­­­­­­
­­­­­­­­­­
­ ­ ­ ­ (2025)­ ­ ­­
.­ ­ ­ ­­ ­ ­ 
­­.

­­­­­­­­­­­­­­
­.­­­­­­­,­­­­
­­­­­­­­.­,­­­­­
­­­­­.­­­­­
­­­­­­­­­­­­­
­­­.­­­­,­­­­­
­­.­­­­­­­­­­­
­.­­­­­­­­­­­
­­­­­­­­­­­.­
­­­­­­­­­­
­­­­­­­­.

 ­­­­ ­­ 
­­­­­­­­

 ­ ­­­­­­­  
.­­­­ ­­­
­ ­­­­­
­ ­­­­ ­ ­­  
.­­­­­ ­­­
­­­.­­­ ­­
­  ­  ­ ­­ ­­­
­­.
1.­­­­­­­­
­­­­?­

­­­  ­ ­ ­­ 
­­­­­­­
­­­­­­.­
­2015­­­18­­.­­
2015­ ­4­­.­­­
­­­­ ­-­ ­
­­­­­­­ ­
­­­­­­­­­­ 
­­­­­­­­,­­­
.­2015­­­18­­­
­­­­­­­­
2..­‘­­­­­­­­­ 
­­  ­­­­ ­­
­­160­­­­­
­­­­­­­­­­
­’­ .­ ­ ­ 2015­ ­ 4
­­­­3,­Combined­Yield
Series­­­ ­­­12
­­­ ­75­ ­­­­­ 
­­ ­ 165­ ­­­  
,­­­­­­­
­63­­­­­,­­63
­­­­ ­­,­
­­­­­­­­­.
­ ­   ­ ­ ­­­
­­­ ­­­­­­­­ 
 ­ :­­­ ­­ ­ .
­­­ ­­­­­
­ ­­­  ­ ­ .
­­­­­­­­
165-­63­=­102­­­­­­

.­ ­ ­­­ ­ ­ 25
 ­  ­ ­­ 80­ ­.­ 
­­­­­152­­­­
­­­­­­­­
.­  ­­ 148­­ ­ 
­­­ ­­ ­­
­­­­­.­148­
­­­­­4­­­­­ 
.­­­­­­­­­
­­­­­­­­..
­ ­  ,­ ­ ­­
­­­ ­ ­.­

     
,    
     ,
      
      , 
     
    
 ..    
        
   .

­-­­­­­­
­­­­­­

­ ­-­­ ­ ­­  ­
­ ­­ ­­­ ­
­ ­­­­ ­­
­ ­­ .­­­­ 
 ­­.­­­­
­ ­­ ­ ­ ­ -
 ­ ­ ­­­  ­ ­
­­­­­­.­
­­ ­­­­ ­
­­­.­­­­
­­­­­­­­
­ ­­ ­­­ ­ .
­­­­­­­­
.­­­­­­­
­­­ ­­­­­­
­ ­­ ­ ­ ­ ,
­­ ­ ­  ­ ­ 
­ ­­ ­­­­.­­
­­­,­ ­­

­ ­­­­.­ ­
­ ­ ­­ ­­ 
­­.­­­
­­­ ­­­­ ­­
­­­­.­ ­­­
 ­­­­­­ ­­ 
­­ ­­,­­ ­­  .
­­ ­ ­  .­­­
­­­­­­ ­­­
­ .­..­‘­­ 
­­  ­ ,­ ­­
­­­­’­­­
­­­ .­­­­­
­­­ ­ ­­­. ­
­ ­   ­ ­­  ­ 
­­­­ .­­
  ­­­­­­­­­.
2015­­­17­­­­­ 
­­­  ­­­ ­­
­­­ ­­­­  .
­ ­­­­­­­
­­­.­­ ­­­  ­­ 
­  ­­­­­ ­­
  ­  .­­­­ ­152­
­­­­ ­­­ ­­ 
­­­­­­ ­ .­­
­­­ ­­ ­­  ­
­­ ­­ ­­­.­

     
  .. ‘  ,
   ,    
    
  152  
        .
      
     
?   4 
, 148    .
     
      
 ’ . 

­ ­­­­­­­ 
­­­­­­­­­
­­­.­­­­­
­­ ­­­­­­
­ ­­­ .­­­­
­­­­­­,
 ­­­­­.­
­­­­­­
.­­­2015­ ­4­­
­ ­­­­­­­ ­
­­­­ ­ ­ ­ ­ 
­­­­­­­­,­
­­­­­­­­­
­­­­­­­ ­ ­­

­­­ ?­­
­­­­­­.
­ ­­ ­­  ­­ ­ .­ 
1990­­­  ­­ ­­ 
­­­,­­­­
 ­ ­ ­­ .­­­­  
 ­­­­ ­­­­
­ ­ ­­ ­­ 
­.­152­­­­­
­­ ­ ­­­­ ­
­ ­­-­­­­
­­ ­­­.­
  ­ ­ ­ ­­­­ ­
­­  ­ ­ ­ ­
­­­­­.­

­­­­­­
­­­­­­­­?
­­­­­­­­

­­­ ­­­
­­,­­ ­ ­284­
­­­­­.­­
 ­­­­  ­­­­
­­­­­­.­­­
­­­­­­­­­­
,­­­­­­­­.
­­­­­­ ­,
­­­­,­­­­
­ ­­ ­ ­ ­­­­­ 
­­­­­­­.­
­­­­ ­.­­­­
­­­­­­­­­­­
­­­­­­.
­ ­­­­­­ ­­­ 
 ­­­ ­ ­­­­.­ 
­­­­ ­ 
.­2018­­­­­
­­­­‘­­­­­
­’­­­­­­
.­ ­­ ­ ­ ­.
­­­­­­­ 
­­­­­­­­­
­­­­­­­­­.­

( )
(  :    

      )

.­

­­ ­ 
 15           

.,  16         
            

       .   ..
             .
2017        , 
           

            .
       . 

 1.      ..     
           . 2.
   152            
  .  152         
         .     
       . 3.  
      . 4.    
,   ,  ,     
        . 

­­  ­ ­ ­  .
 ­­­­ ­ ­­

­­­­­­­­­­.­
­­­­­  ­­­ ­
.­ ­­­­­­­ ­­
 .­­ ­ ­­­­­­.
­­ ­­­­ ­­­
.­­­­ ­­­.

 ­  ­­ ­­­  
­­­­­­­­­

­­ ­.­­ ­­
­­­ ­,­­ ­
.­­­­,­­ ,­­,
 ­ ,­­ ­­­ ­­­­
­­­­­­­­­ ­.­‘­
,­ ­­­ ’­­ ­ ­ ­
­­­­­­.
­  ­­­ ­ ­­ ­ ?­ 
­­­ ­?­­ ­­,­
 ­­  .­ ­ ­ ­,­ ­­ 
­ ­­­­­­­­.

       
   ,   
     .
        
.        
 .     .  ,
    ( )  
  .     
 .      
     
          .

­­­­­­­­

­­­.­­ ­­­­,
­­­,­­­­­­
­­­.­­­­­.15­­ ,­ 
­­.59­­­­­­..­
­­­ ­­­­­­.­
­­­ ­ -­ ­­ ­
­ ­­­­ ­­  ­.­ ,
­­­ ­­­.­­
­­­­­­­­­
­­­­­­­.­­­,­
­­.­­­­­­­­­
­­­­­.

 ­­­­ ­­ ­­
.­­­­­­­.­
­­­ ­­­ ­ ­­­­
 ­­­ ­­­,­­ ­­
­ .­­­­ ­­­­ 
 .­­­­­ ­­­­
­­­­­ ­ .­­ ­­­ ­ 
.­ ­ ­­­­­­­
­­­­­­  ­ ­  .­
­­ ­  ..­
­­­­­­­
­­ ,­ ­­­­­­ ­ .

­­
90107 56666

.­­
98498 93238

  ,   ,              .    
 ,   ,    .             
   . .48                . 
­ ..  ­!

­­­­..­­­-­1

  
  
 .
,  
  
  .   
   .
,    
.

-  ,   

  ..
  !
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